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A POLITICA COMERCIAL DE TRUMP

Edicao 5 - Fevereiro/2025

NOVAS TARIFAS PARA ACO E ALUMINIO E IMPACTOS
PARA O BRASIL

As medidas de 2025

No dia 10 de fevereiro, os Estados Unidos publicaram os Decretos “Adjusting Imports of Steel into
the United States" e “Adjusting Imports of Aluminum /nto the United States”, que revisam a politica
de importac¢des dos EUA para a¢o e aluminio sob a justificativa de que o aumento das compras
externas destes bens esta ameacando a seguranca nacional do pais.

Como resultado, a sobretaxa para importa¢des do aco foi mantida em 25% e a do aluminio
aumentou de 10% para 25%. Além disso, foram incluidos 290 novos produtos (em nivel de 10
digitos, sendo 154 grupos de produtos em 6 digitos) derivados desses setores - sendo 167
produtos de aco e 123 de aluminio. A tabela abaixo consolida as principais mudancas:

Tabela 1. Nova politica tarifaria para importacao de aco e aluminio pelos EUA

Inicio da
vigéncia

Medida Paises afetados

Sobretaxa de 25% para aco e adi¢do de
167 novos produtos derivados em Todas as origens
relacdo a medida de 2018.

Revogacdo de acordos concluidos no Brasil, Coreia do Sul, Argentina,
primeiro mandato para flexibilizacdo da Australia, Canada, México, EU,
tarifa do aco Japdo e Reino Unido 12 de margo

de 2025

Aumento de sobretaxa de 10% para 25% para
aluminio e adi¢do de 123 novos produtos Todas as origens
derivados na lista.

Aluminio

Revogacdo de acordos concluidos no primeiro Argentina, Australia, Canada,
mandato para flexibilizacdo da tarifa do ago México, EU e Reino Unido.

Elaborado pela Amcham Brasil.
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Razdes apontadas pelos EUA para manutencgdo das tarifas em 2025

e Aumento das importacfes de paises com os quais as tarifas foram flexibilizadas no passado;

e Aumento das importacdes dos EUA de produtos com insumos chineses (ha mencdo, por
exemplo, para o aumento de importacdes pelo Brasil de aco da China);

e Cooperacdo insuficiente com parceiros para o monitoramento e implementacao de ac¢bes
contra a China nos dois setores;

e ExclusBes excessivas resultaram em volume significativo de importa¢des que poderiam ter
representado aumento da produc¢ao nos EUA;

e No caso do aco, o aumento da producdo na China e na América do Sul vem impactando a
producdo e os precos nos EUA, inclusive com o fechamento de fabricas no pais.

Historico: as medidas para aco e aluminio no primeiro governo Trump

Investigacdo conduzida pelos Estados Unidos, em 2018, com base no Section 232 da Lei de
Expansao do Comércio de 1962 do Departamento de Comércio, concluiu que o aumento das
importacdes de aco e seus produtos para o pais havia se tornado uma ameaca para a seguranca
nacional do pais, gerando a necessidade de imposi¢cao de uma tarifa de importacao de 25%
(Proclamation 9705). Com a medida, houve queda nas importac¢des de 30,6 milh&es de toneladas
métricas em 2018 para 25,4 milhdes em 2019 e 20 milhdes em 2020. A partir de 2021, as
compras voltaram a crescer, mas nao atingiram o pico de importa¢des de 2018.

Grafico 1. Importacdes dos EUA de aco (milhdes de toneladas)
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Fonte: USITC, US Steel Import Monitor. Elaboracdo Amcham Brasil.
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A tarifa foi negociada, resultando em quotas, tarifas intra-quotas e/ou reduc¢do da tarifa, como
foram os casos de Brasil, Argentina, Australia, Canada, México, Coreia do Sul, Unido Europeia,
Japdo, Reino Unido e Ucrania (este ultimo no governo Biden). Para o Brasil, foi negociada uma cota
de 3,5 milhdes de toneladas para o aco semiacabado e 543 mil toneladas para o a¢o acabado.

No caso do aluminio a tarifa imposta foi de 10% (Proclamation 9704) e houve negociacdo para
reducdo para Argentina, Australia, Canada, México, UE e o Reino Unido.
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O comércio dos EUA em aco e aluminio

Os Estados Unidos sao deficitarios na balanca comercial tanto de aco quanto de aluminio,
sendo de US$ 16,7 bilhdes e US$ 12,4 bilhdes, respectivamente*. Entre 2020 e 2024, houve
aumento, em valor, de 90,9% nas importac8es de aco dos EUA e de 52,2% de aluminio.
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Fonte: USITC, US Steel Import Monitor. Elaboracdo Amcham Brasil. Fonte: USITC, US Steel Import Monitor. Elaboracdo Amcham Brasil.

O Brasil foi, em 2024, o 4° maior fornecedor de aco, em valor, para os EUA, mas, em volume, o
pais ocupou a 2?2 posicao, atras apenas do Canada. Para o aluminio, o Brasil foi o 23° fornecedor
para o mercado norte-americano em valor e o 14° em volume. Importante ressaltar que para a
os produtos derivados de aco e aluminio adicionados pelo novo Decreto, ha uma analise em
separado na sequéncia.

Tabela 2. Principais origens das importacoes dos EUA de aco em 2024 (US$ bilhoes)

Var. Var.

Total 31,5 -7,8% 90,6% 100,0%
Canada 7,2 -10,0% 80,8% 22,8%
Meéxico 3,5 -17,4% 60,4% 11,1%
Coreia do Sul 2,9 -12,1% 93,5% 9,3%
Brasil 2,9 4,6% 79,0% 9,2%
Alemanha 1,9 -0,4% 116,2% 6,0%
Japao 1,7 -11,1% 72,5% 5,4%
Taiwan 1,3 27,5% 116,9% 4,2%
Vietna 1,1 98,7% 376,0% 3,6%
Italia 0,9 -31,5% 133,1% 2,8%
China 0,8 -12,1% 58,6% 2,6%

Fonte: USITC, US Steel Import Monitor. Elaboragdo Amcham Brasil.

*A andlise levou em consideragdo os produtos de aco e aluminio considerados pelos Estados Unidos no US Steel Imports Monitor (produtos em 6 digitos
dos capitulos 72 e 73 do sistema harmonizado) e US Aluminium Imports Monitor (produtos em 6 digitos do capitulo 76 do sistema harmonizado).



Tabela 3. Principais origens das importa¢des dos EUA de aluminio em 2024 (US$ bi)

Var. Var.

Total 20,7 -0,8% 52,1% 100,0%
Canada 9,7 2,0% 68,4% 47,0%
China 1,3 9,2% 18,9% 6,5%
EAU 1,2 -22,4% A4, 7% 5,6%
México 2,9 -14,4% 79,0% 4,2%
Coreia do Sul 1,9 54,8% 249,6% 4,1%
Bahrain 1,7 11,9% 79,1% 2,9%
india 1,3 10,8% 64,8% 2,6%
Argentina 0,5 8,9% 54,6% 2,4%
Alemanha 0,4 -1,5% -6,7% 2,2%
Africa do Sul 0,4 -26,6% 22,5% 1,6%
Brasil 02 24,2% 106,1% 1,0%

Fonte: USITC, US Aluminium Imports Monitor. Elaboracdo Amcham Brasil.

As importacdes totais dos EUA, em valor, de ambos os setores cairam em 2024 (7,8% para 0 aco
e 0,8% para o aluminio), mas, houve crescimento nos ultimos 5 anos - 90,6% para o aco e 52,1%
para o aluminio. No mesmo periodo, as importacdes de aco do proveniente do Brasil
aumentaram 79,0% (abaixo da média) e as de aluminio cresceram 106,1% (acima da média).

As compras dos EUA do Brasil sdo bastante concentradas em semi-acabados de ac¢o (76,3%),
diferente dos demais principais fornecedores. Nos casos de Alemanha, Canada, Coreia do Sul e
México, as vendas aos EUA sao concentradas em Acos Planos, enquanto o caso chinés em Acos
Longos (33,1% do total) e Aco Inoxidavel (27,4%), conforme tabela abaixo.

Tabela 4. Composicao das importacdes dos EUA de aco dos principais parceiros

" canaas | México |Coreadosull Brast | iemanhal China

Canos e tubos 16,6% 25,4% 36,1% 5,0% 25,7% 24,1%
Aco Inoxidavel 2,5% 4,4% 6,1% 1,2% 10,6% 27,4%
Longo 20,0% 16,8% 9,0% 4,7% 20,0% 33,1%
Plano 56,9% 31,9% 48,6% 12,8% 43,4% 14,6%
Semi-Acabado 4,1% 21,6% 0,1% 76,3% 0,3% 0,7%

Fonte: USITC, US Aluminium Imports Monitor. Elaboragdo Amcham Brasil.



No caso do aluminio, as compras dos EUA provenientes do Brasil sdo concentradas em Chapas
e Folhas (88,3%), padrao similar ao das importacdes do pais da Coreia do Sul. As importacdes
dos EUA provenientes de Canadad e Emirados Arabes concentram-se em Aluminio Bruto,
enquanto da China hd um equilibrio entre Chapas e Folhas e Aluminio Fundido. No caso da
México, as compras dos EUA mais importantes do setor sdo de Aluminio Fundido.

Tabela 5. Composicao das importacdes dos EUA de aluminio dos principais parceiros em 2024

Aluminio bruto 79,.7% 0,2% 98,6% 7,2% 2,9% 9,3%
Barras de aluminio 5,0% 1,6% 0,3% 21,3% 1,8% 0,3%
Canos e tubos 0,2% 3,2% 0,0% 9,4% 1,3% 0,0%
Chapas e folhas 5,4% 52,0% 0,8% 3,0% 88,8% 88,3%
Fio de aluminio 6,6% 0,6% 0,0% 0,2% 0,2% 0,3%
Aluminio fundido 3,1% 42,4% 0,4% 58,9% 5,0% 1,9%

Fonte: USITC, US Aluminium Imports Monitor. Elaboracdo Amcham Brasil.

Novos produtos abrangidos pelos EUA

As novas medidas publicadas pelo governo dos EUA incluiram novos produtos derivados de
aco e aluminio que também sofrerdo sobretaxas. Esses produtos incluem partes de maquinas
e equipamentos, partes de avides e partes de automdveis, tornando-se um novo ponto de
atencao para o comércio bilateral.

O Brasil foi o 23° fornecedor aos EUA destes novos bens de aco e o 28° de aluminio. Em
ambos 0s casos, as vendas do Brasil cresceram entre 2020 e 2024 aos EUA, sendo 72,9% para
0 aco e 22,7% para o aluminio. Em comparacgado, o crescimento interanual entre 2023 e 2024
foi menor, de 5,3% para o aco e com queda de 2,4% nas vendas de aluminio aos EUA. A
analise considerou os produtos (em nivel de 6 digitos) abrangidos pelos Decretos publicados
pelo governo norte-americano para ambos os setores.



Tabela 6. Principais produtos derivados de aco exportados pelo Brasil aos
EUA em 2024 (US$ milhoes)

Total 229,5 100,0% 1,7%
843149 Partes de outras magq. 41,2 17,9% -22,0%
732690 Outras obras de ferro ou aco 39,4 17,2% -8,6%
730820 Torres e porticos de ferro 18,8 8,2% 1114,0%
732393 Outros de agos inoxidaveis 18,4 8,0% -4,0%
731815 Outros parafusos 17,1 7,5% -4,7%
843290 Partes de maq. Agricolas 11,6 51% 1,3%
732599 Outras obras moldadas 10,3 4,5% 35,3%
732020 Molas helicoidais de ferro ou aco 9,5 4,1% -0,3%
730890 Construgdes 6,0 2,6% 98,3%
731816 Porcas 59 2,6% -22,6%

Fonte: COMEXStat. Elaboracdo Amcham Brasil.

Tabela 7. Principais produtos derivados de aluminio exportados pelo Brasil
aos EUA em 2024 (US$ milhoes)

Total 727,9 100,0% -1,7%
880730 Outras partes de avides 239,0 32,8% -2,1%
870899 Outras partes para veiculos 92,8 12,8% -5,0%
848190 Partes de valvulas, torneiras 99,7 13,7% 44,5%
761510 Mesa, cozinha, ou outros 59,5 8,2% -3,7%
853690 Outros aparelhos para interrupcao 26,5 3,6% -52,0%
850300 Partes p/ maquinas 38,1 5,2% 3,6%
841590 Partes de ar condicionado 18,4 2,5% -17,8%
847989 Outras mag. Mecanicas 25,2 3,5% 23,3%
870829 Outras partes de carrocgarias 29,6 4,1% 56,6%
847330 Partes para mag. de dados 12,6 1,7% -12,7%

Fonte: COMEXStat. Elaboragdo Amcham Brasil.



AMCHAM

Comércio Brasil-EUA em aco e integracdo nos setores

Os EUA sao o principal destino das exportac¢des brasileiras de aco, totalizando US$ 4,6 bilhdes
(capitulo 72). Nos ultimos 5 anos, as exportacdes brasileiras de aco aumentaram 50,0% em
valor para o mundo % 78,1% para os EUA. O mercado norte-americano representava 38,4% das
exportacdes brasileiras de aco em 2020, numero que aumentou para 45,6% em 2024 - nos
ultimos 5 anos, a maior participacao dos EUA foi em 2023 (47,9%).

Grafico 4. Balan¢a comercial Brasil-EUA de a¢o (US$ bilhdes)
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Fonte: COMEXStat. Elaboragdo Amcham Brasil.

Integracdo em cadeias: carvéo siderurgico e produtos derivados

Os EUA, por sua vez, sdo o maior fornecedor de carvao siderurgico* para o Brasil,
representando 49,1% das compras totais brasileiras. Dessa forma, uma redu¢do da demanda
pelos EUA de aco brasileiro pode ter como consequente uma queda da compra do carvao

pelas siderurgias brasileiras.

Tabela 8. Importacgdes brasileiras de ago siderurgico (US$ bilhdes)

e

Total 3,6 2,8 100,0% -22,2%
Estados Unidos 1,7 1,4 49,1% -16,2%
Australia 1.4 1,0 35,7% -25,6%
Colémbia 04 0,4 14,4% -3,0%
Canada 0,1 0,0 0,5% -87,5%
Russia 0,1 0,0 0,3% -90,6%

Fonte: COMEXStat. Elaboragdo Amcham Brasil.

Além de insumos para a producdo de aco no Brasil, o pais também é grande importador de
produtos de a¢o dos EUA. A tabela abaixo traz alguns exemplos de produtos derivados de aco
com origem americana que sdo importados pelo Brasil e somam mais de US$ bilhdes.

*Foram considerados os produtos dos cédigos 270112, 270119, 270120.



Tabela 9. Importagdes do Brasil provenientes dos EUA de produtos
intensivos de aco (US$ milhoes)

8411 Turborreactores e turbinas a gas 6.172,4 72, 7%
8471 Magq. p/processamento de dados 429,1 23,3%
8481 Torneiras, valvulas 410,5 21,5%
8483 Veios (arvores) de transmissdo 397,4 18,6%
8517 Aparelhos elétricos para telefonia 350,9 8,3%
8433 Mag. para colheita 318,1 63,5%
8421 Centrifugadores 280,8 17,8%
8413 Bombas para liquidos 259,0 16,1%
8431 Partes p/ maquinas 220,3 19,4%
8408 Motores 202,2 19,4%

Fonte: Comexstat. Elaboragdo Amcham Brasil.

Comércio Brasil-China no a¢o e aluminio: “triangulacdo” com EUA?

O Brasil € o 9° maior produtor mundial de ac¢o, representando 1,8% da producdao mundial e o
8° maior produtor de aluminio primario. O pais parece demonstrar claras preocupac¢des com
praticas de comércio desleal nas importa¢des de bens dos dois setores, visto que possui 45
medidas de defesa comercial aplicadas contra em bens de aco e aluminio (ou 29,4% do total
de medidas do pais), sendo 27 delas especificamente aplicadas contra a China (Tabela 10).

Das importacfes brasileiras provenientes da China do setor de aco, 78,4% sdo produtos
Laminados de Ferro e Aco. Por outro lado, as vendas de produtos de aco do Brasil para os
EUA, conforma Tabela 4, sdo de Aco Semiacabado (76,3%).

Desta forma, dado o nivel de agregac¢ao de valor dos produtos comercializados entre Brasil e
China e Brasil EUA, é improvavel que os produtos de aco importados pelo Brasil oriundos da
China estejam sendo utilizados na reexportacdo aos EUA, conforme possibilidade aventada
pela Ordem Executiva¥*.

*World Steel Association. https://worldsteel.org/data/annual-production-steel-data/?ind=P1_crude_steel_total_pub/CHN/IND/TUR/BRA/WORLD_ALL.
*https.//www.federalregister.gov/documents/2025/02/18/2025-02833/adjusting-imports-of-steel-into-the-united-states
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Tabela 10. Medidas de defesa comercial aplicadas pelo Brasil contra a China em ago
e aluminio

Produto Vlgenc.la 2E Status da medida
medida

Barras chatas de aco ligado 24/11/2027 Em vigor

Cadeados 13/11/2024 Em vigor por forca de revisao
Chapas off-set 05/05/2026 Em vigor

Chapas off-set 05/05/2026 Em vigor

Chaves de latao 15/07/2029 Em vigor

Cilindros para GNV 27/07/2026 Em vigor

Cordoalhas de aco 22/06/2028 Em vigor

Fios de aco 19/06/2028 Em vigor

Folhas metalicas Direito provisério em vigor
Laminados de ago inoxidavel 02/10/2024 Em vigor por forca de revisao
Laminados de aco inoxidavel Estendida

Laminados de aco inoxidavel 02/10/2024 Em vigor por forca de revisdo
Laminados de Aluminio 21/12/2027 Em vigor

Laminados planos (chapas grossas) 02/10/2024 Em vigor por forca de revisdo
Laminados planos (chapas grossas) (com Boro) 02/10/2024 Estendida

Laminados planos (chapas grossas) (com Cromo) 02/10/2024 Estendida

Laminados planos (chapas grossas) (com titanio) 02/10/2024 Estendida

Laminados planos (chapas grossas) (em bobinas) 02/10/2024 Estendida

Laminados planos (chapas grossas) (pintadas) 02/10/2024 Estendida

Laminados Planos de ago ao silicio (GNO) 15/07/2024 Em vigor por forca de revisdo
Laminados Planos de aco ao silicio (GNO) 15/07/2024 Em vigor por forca de revisao
Tubo de aco inoxidavel austenitico com costura  25/07/2024 Em vigor por forca de revisao
Tubos de aco carbono nao ligado 20/07/2027 Em vigor

Tubos de aco carbono sem costura 24/07/2028 Em vigor

Tubos de aco carbono, de condugao 30/08/2024 Em vigor por forca de revisao

Tubos de aco inoxidavel

Fonte: SECEX. Elaboragdo Amcham Brasil.

Direito provisério em vigor
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